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I PARTE:

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

i. LIQUIDEZ
Al 30 de junio del 2020 1a ratio de liquidez indica qoe los activos cortientes a la fecha

son suficientes para cubrir los pasivos cortientes 1.23 veces.

{en USD) Interinos Auditados

30 de junio 2020 30 de junio de 2019
Activos Corrientes
Depdsitos a Ja vista 119,891 1,530,349
Intereses por cobrar 1,725,361 379,139
Total de activos corrientes 1,345,252 1,909,488

Pasrvos Corrientes

Cuentas por pagar 31,436 170,915
Intereses por pagar 1,463,267 1,903,228
Total de pasivos corrienies 1,494,703 2,074,143
Ratio de Liquidez 1.23 (.92




ii.

i1f.

RECURSOS DE CAPITAL
Al 30 de junio de 2020 el Emisor contaba con un capital pagado de B/.260,000

correspondiente a la capitalizacion de la empresa.

RESULTADO DE OPERACIONES

Al 30 de junio del 2020 los ingresos del emisor totalizan B/.10,875,678 provenientes
en un 100% a los inpresos por intereses sobre préstamos. El total de los gastos
generales fieron de B/.50,794 y los intereses ¥ comisiones pagadas ascendieron a
B/.10,726,257, Lapérdida neta es de B/.202,598.

_ PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

Prival Finance, 8.A. es una sociedad andnima que opera bajo las regulaciones de la ley
panamefia. Esta sociedad fue constituida con el tmico propésito de servir de vehiculo
en la participacion de Créditos Subyacentes que cumplan con las condiciones
generales de tiesgo descritas en la Seccién IILA.11 del prospecto informativo, por
medio de emiziones de Notas a través de la Bolsa de Valeres de Panama,

I PARTE

ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

WVer Anexo.
II1 Parte
ESTADOS FINANCIEROS GARANTES
Mo aplica
IV Parte
CERTIFICACION DEL FIDUCTARIO
Ver Anexo



¥ Parte
DIVULGACION

Una copia del informe de actualizacién frimestral serd enviada en el mes de agosto del
2020 a los accionistas e inversionistas registrados, asl como a cualquier interesado que

lo solicite.
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Estados financieros por el afio terminado el 30
¢dle junio de 2020

"Este documento ha side preparado con el
conocimiento de gue su contenide sera puesto a
disposician del plblico inversionista y del publico en
ganeral'



Prival Finance, S. A.

Informe del Contador y Estados Financieros 2020

Conkenido

Informe del Contador

Estado de situacidn financiera

Estado de ganancia o pérdida y otro resuliado integral
Estado de cambins en poslclon

Estade de flujos de efeciivo

Motas a los estados financieros

Paginas
1

2

624



INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directive
Prival FInanca, 5. A.

Hemas revisado los egtados financieros intermedios que se acomparian de Prival Finance, 5. A en adelante
la Compafila, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2020, y los estados
de ulilldadss integrales, cambios en el patrimanic ¥ flujos de efective por el trimestre terminado en esa fecha,
v notas, que comprenden un resumsn de pollticas contables significativas y ofra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Adminlstraclon para los Estados Flnanciaros Intermedios

La adminigtracién de la Compafila &s responsable por la praparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros intermedios, de conformidad con la Morma Internacionzl de Coniabilidad Mo. 34 -
Informacian Financlera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y por el cantrol
intetno que |3 administracién determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros
intermedios gue estén [ibres de representaciones efréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o
eImar.

Responsabilldad del Contador Piblico

Nuestra rasponsabilidad es asegurar la razonabilidad de los esiados financieros intermedios con base en
nuestra revision, Efectuamos nuestra revisién de conformidad con Normas internacionales de Auditoria.
Eeas normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y gue planifiguemos y realicemos la revision
para obtener una sequridad razonahle acerca de si los estados financieros intermedios estan libres de
reprasentaciones errdneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de revisidn acerca de los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo |z evaluacién de los rissgos de representacion errdnea de importancia relativa en los estados
financierss, debide ya sea a fraude o emror. Al efecluar esas evaluaciones de riesgos, nosotros
consideramos el control interno relevante para la preparacidn y presentacldn razonable de los esiados
financierns de la Compafila, a fin de disefiar procedimienios de revisidn qus sean apropiadas en la
gircunstancia, pero no con el propasite de expresar una opinidn sobre |13 efsctividad del control interno de la
enfidad. Una revision tambign incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas contables
utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por |a administracion, asl como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieras,

Consideramos que la evidencla de la revisién que hemos obtenido es suficiente y apropiada para offecer una
base razonable. En nuestra consideracion, el estado financiero infermedio presenta razonablemente, en
tados sus aspectos importantss, la situacian financiera de Frival Finance, 8. A., al 31 de marzo de 2020, su
desempefio financlero y sus flujos de efectivo por el trimestre ferminado en esa fecha, de acuerdo con [a
Norma Internacional de Contabilidad No. 34 — Informacion Financiera Intermedia de las Normas
Intermacionales de Informacian Financiera,

f"’u

Liq.’i Milagros Guerrsro

C.P.A No. 8743

25 de agosto ds 2020

Panarmd, Repiblica de Panama



Prival Finance, S.A.

Estado de situacion financiera

al 30 de junto de 2020
{En balboas)

Activos

Depositos & bancos
Préstamos par cobrar
Otros activos

Total de activos
Paslvoe y posicion
Pasivos
Financiamiznto recibido

Documentos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total de pasivos

Posicion
Acciones comunes
Disficit acumulado

Total de posicidn

Total de pasivo ¥ posiclon

Notas

7. B

= 53

1G

11

2020 2019
119,891 1,530,349
143,115,509 141,948,120
139,899 56,115
143,375,299 143,535,584
2,000,361 -
141,937,600 143,758,169
31,436 170,815
143,569,397 143,927 084
260,000 260,000
(554,098) (651,500)
{594,008) (361,500}
143,375,299 143,535,584

Las notas que se acompafan forman parte integral de estes estados financieros,
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Prival Flnance, 5.A.

Estado da ganancia o pérdlda y otro resultado intapral
por 2l ano terminade &1 30 de Junlo de 2020

{En balbeas)
Moka 2020 19
Trimeztral Acumulade Trimestral Acumulado

Ingrasos por inleresse ¥ 2 823,057 10,875 678 A, 152,623 11,864 466
Gastos por Inlereses T (2,632,317 {10,706, 314} (3,454,188} {11,086, 363)
Gananhcla nela por inleresas 0 18E, 364 {1,563} 103
Comlslones pagadas T 14, 946] (18,843} {3, 5520 26,318}
Obos Ingresos

Pronleltn para pérdidas cradillclas esparadas 346,671 {301,225} HM.m3 24.013
Honhaorarlos ¥ servicing profasionabes {1,936} (30,214} - {610}
Impusslos {10.169) {19,204} (23,721} (43, 448)
Cibros (206} [1.377) - -
{Pérdida) dal parfodo 20,113 {202, 508) {12,023} (49,5600

Les natas que s2 acom panan forman parts nbegral de eslos eetedos financloros.



Prival Finance, S.A.

Eztado de cambios en posicidn
por el afio terminadeo el 30 de junio de 2020
{En balboas)

Saldo al 30 de Junlo de 2018
Cambios por adopeion de NIIF 9
Saldo al 1 de Julio de 20138

Pardida del perioda

Saldo al 30 de junio de 2019

Saldo al 1 de jullo de 2019
Pérdida del periodo

Saldo al 30 de junio de 2020

Acciones Déflclt
comunes acumulado Total
280,000 {297 B67) {37,867}

- {303,873) {303,973}
280,000 (601,840) (341,840)

- {49,660} (49,660)
260,000 {651,500} (391,500
260,000 (851,500) {391,500}

- {202,598) {202,593)
260,000 (854,008} {594,008)

Las notas gue se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Prival Finance, S.A.

Estado de flujos de efactivo
pot el afio terminado el 30 de junic de 2020
{En halhoas)

Notas 2,020 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacidon:
(Pérdida) del periodo ' (202,598) {49,660
Provision para pérdidas crediticias esperadas o225 (21,013}
Alustes por. . .
[ngresas por intereses {10,875,678) {11,886 466}
Gasios de intereses 10,706,315 11,B86 363
{70,738 (70,776}
Cambios neto en los activos y pasivos de cperacidn:
Disminucidn en inversiones - -
Aumento en préstamos por cobrar f121,382) {15,824 841)
Aumento {disminucian) en otros activos {112,192} 5,264
Disminucion faumento) en otras cuentas por pagar {111,071} 111,629

(415,391} (15,678,819}

Intereses recibidos 0,529 456 11,645,613
Intereses pagados £11,145915) {10,549 402}
Efectivo nefe utilizado en actividades de operacion f2,031,850) {14,582 G08)
Flujos de efectivo de las actividades de flnanciamiento:

Financiamiento recibido 7 2,000,000 -
Producto de la emislan de documentos por pagar g 65,259,333 34517975
Cancelacioh de documentos por pagar g (57,637,541} (18,593,024}
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento G21,392 15,824 041
Disminucidn (aumento) neto del efectivo {1,410,458) 1,342,323
Efectivo y depdsiio en banco al inicio del perfodo 7 1,530,242 188,016
Efectivo y depdsito en banco al final del perlodo 7 118,881 1,830,348

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Prival Finance, S.A.

Notas a los estados flnancierps
por ¢l aiio terminada el 30 de junio de 2020
{En kalbcas)

1. Informacion general

Prival Finance, S.A. (la "Empresa"), se constituyd de acuerdo can las leyes de la Replblica de Panama,
mediante Escritura Plblica No.8467 del 31 de mayo de 2011 para dedicarss principalmente al negocio de
inversion y patticipacién an financfamientos.

La Empresa se encuentra regulada por la Superintendencia del Mercade de Valores de Panama por medlo
de la Ley No. 67 del 1 de sepliembre de 2011 y Decreto Ley No.1 de 8 de julic de 1988, y sus acuerdos
reglamentarios, por 8l cual se crea la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y se regula el
mercada de valores en Panamd.

Medianta Acta de Junta Directiva del 9 de junio de 2016 Grupo Prival aprobd la distribucién de un dividendo
En especie a sus accionistas compuesto par la totalidad de las acciones de Prival Financs, S.A., sociedad
gue dejé de ser subsidiara de Grupo Prival, S. A

Las oficinas de la Empresa estén ubicadas Calle 50 y Calte 71 San Francisco, Repiblica de Panama,

2. Adopcidn de las nuevas y revisadas Normas Internaclonales de Informacién Financiera
{NITF’s)

Una serie de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) o Interpretaciones a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF), fueron efectivas para el afio gue inicié el 1 de julio de
2018, pero no tuvieron un efecto sighificativo sobre los estados financieros.

2.1 Normas o Inferpretaciones adoptadas sin impaclo significativo sobra los estados financlaros.

En el afio en cursa, la Empresa ha adoptado una setie de modificaciones a las Normas e Inlerpretaciones
NIIF emitidas por el IASB. Su adopsién no ha tenido ningin impacto material en las revelaciones o en los
mantos informados en esos estados financieras.

MNIF 16 - Arrendamientos

La NilF 16 - Arrendamisntos reemplaza a 1a NIC 17, Esia norma slimina la clasificacidn de los
arrendamientos, y establece que deben ser reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros y
medidos al valar presente de los pagos futuro de amendamiento. La NIIF 18 es efectiva para los perlodos
anuales ¢ue inicieh en o después del 1 de enero de 2015,

3. Politicas de contabilldad significativas

3.9 Estado de cumplimianta

Los estados financieros han sido preparados de confotimidad con las Normas Internacionalas de Informacion
Financiera. '

3.2 Basas de proparacian

Los estados financieros han side preparados sobre la bage del costo histdrico. Por lo general, el costo
histarico se basa en el valor razonable de |a contraprestacisn otorgada a cambio de los bienas ¥ servicios.

v



Prival Finance, S.A.

Motas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2020
{En halboas)

El valor razonable es &l pracio que se recihiria al vender un aclivo o se pagarla al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicion, independientemente de si ese
precio es directamente obssrvable o estimado usando ofra técnica de valuacian. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, l@a Empresa toma en cusnta las caracteristicas dsl activo ¢ pasivo si los
participantes del mercado toman en cuenta esas caracter(sticas al valorar el aclive o pasivo a [a fecha de
medicién. El valor razonable para efectos de medicion yfo revelacidn en estos estados financieros se
determina sobre esa base, :

33 Moneds funcional y de prasoentacién

Los estados financiercs estdn presentados en balboas, la moneda funcional y de presentacion de la
Empresa.

El Balboa, unidad monetaria de (3 Repiblica de Panam3, esta a 1a par y es de libre cambio con el Ddlar de
los Estados Unidos de América. La Repudblica de Panama no emite papsl moneda y en su lugar utiliza el
Délar norteamericano como moheda de curso legal.

a4 instrumentos financloros

En el periodo anterior la Empresa adaptd la NIIF 9 - Instrumentos Financieros.

34.1 Clasificacion — politica efectiva a partir del 1 da julio de 2018 {NIIF 9}

De acuerdo con la NIIF ¢, la Fmpresa clasifica sus activos y pasivos financieros en el momanto del
reconacimiento inicial en las categorias de activos financieros ¥ pasivos financieros que se analizan a
continuacion.

3.4.1.1 Aclivos financiaros

La Empresa clasifica sus activos financieros como medidos posteriorments a costo amortizado sobre 1a base
de:

- El modelo de negocio de la entidad para |a gsstidn de los aclivos financiercs.
- Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financleros medidos al costo amortizado

La Empresa incluye en esta categorla los préstamos por cobrar, l0s ingresos devengados y ofras cuentas por
cobrar.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que ho cotizan en un
mercadao activo, salvo; {3) aquellos que |a entidad intente vender inmediatamente o a corto plazo, log cuales
estan clasificados como negociables, v aguellos gue |a entidad en su reconocimienta inicial designa al valar
razanable con cambios en resuliados; () aquellos que la entidad en su reconocimients inicial designa como
disponlbles para la venta; o (6) aquellos para el cual el tenedor no recupera substancialmente toda su
inversian inicial, & menos gue sea debido a deterioro del crédito,

Los préstamos san reconocidos al costo amortizado usando el método de inferés efective menos cualguler
deferioro, con ingresos reconocidos sobre la base de tasa sfectiva,

Ty



Prival Finance, S.A.

Notas a los estados flnancieros
por el afio terminade el 3G de junio de 2020
{En balbgas)

Los amendamientos financisros por cobrar se registran bajo el métode financiero, los cuales se clasifican
comao parte de [a cartera de préstames, al valor presente del contrafe. La diferencia entre el arrendamiento
financiero por cobrar y el costo del bien arrendado se registra como intereses no devengados y se amoriiza a
cuentas de ingresos durante el periodo del contrato de arrendamiento, bajo el métode de interas efectivo.

3.4.2 Clgsificaclan

Los activos financieras se clasifican basicamente en la siguients categorfa; préstamos. La clasificacion de los
activos depende de la naturalera y propdsito del activo financiero y es determinada al momenta de su
reconocimignto inicial.

Préstames por arrendamientos financieros

Los préstamos son activos financieros no derivados can pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales
estan clasificados como negociables, y aguellos que la entidad en su reconocimiento Inicial designa al valor
razonabls con cambios en resultados; (b) aguellos que |a entidad en su reconecimiento inicial designa come
disponibles para la ventz, o (c} aquellos para el cual el tenedor no recupera substancialments toda su
inversiGn inicial, a menos que sea dabido a deterioro del crédite.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando &/ métode de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconacidos en una base de {asa efectiva.

3.4.2.1 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados coma financlamientos recibidos,

Financiamientos recibidos

Son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos de la transaccidn y son subsecuentemente
medidos gl costo amortizado usando el método de Interés afectivo, con gastos de interés reconocidos sobre
la bass de tasa efectiva.

Costo amortizado

El costo amortizagdo de un activo o pasivo financiero es el Imports al que el activo o paslvo financiero se mide
en el reconocimiento inicial, menos los abonos al principal, mas o menos la amortizacion acumulada usando
el método de interés efectivo de cualguier diferencia entre el importe inicial reconocldo ¥ el importe al
vencimiento, menos cualquier disminucian por deteriora. :

Baja en gugntas de pasivos financieras

La Empresa da de baja log pasives financleros cuande, y solamente cuando, las obligaciones de la Empresa
se liguidan, cancelan o expiran.

s Compensacién de instrumentos financieros

Los actives v pasivos financieros son objeto de compensacién, es decir, de presentacidn en el estade de
situacion financiera por su importe neto, sdlo cuando las entidades dependientes tienen fanto el derecho,
exigible legalmente, de campensar los impartes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencidn
de llquidar la cantidad neta, o de realizar el active y proceder al pago del pasive de forma simultanea.

W i



Prival Finance, S.A.

Motas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de Junlo de 2020
{En balboas)

3.6 ingrescs y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida y oo resultado
Integral bajo el método de interds efectiva para todos los instrumentos financieres que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el métode ufilizado para calcular el costo amortizade de un activo o
pasive financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de
interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a traves de la vida
estimada de un instrurmento financiero, o cuande ssa apropiado en un pericde més cotto, a su valor neto en
libros. Al calcular la tasa de inferés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerande los términos
contractuales del instrumento financiere; sin embarge, no cansidera las pérdidas futuras por créditos.

El caleulo de |a fasa de intsrés efectiva incluye los costos de transaccion, los honorarios y comisiones
pagadas o recibidas que son parte iniegral de |as tasas.
a7 Dapdsito en banco

El depdsita en banco se presenta al costo en el estado de situacion financiera. Para propositos del estado de
flujos de sfectivo, el total de efectivo comprende el dapdsite a la vista en banco.

1.8 Impueste scbre Ia renta

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias por pagar actual v =
impuesto difsrido.

Impuesto corrdente

El impueste cotriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere
de |a ganancia reportada en el estado de ganancia v pérdida y otro resultado integral debido a las partidas de
ingresas o gastos imponibles o deducibles en ofros afios y partidas que nunca son gravables o deducibles. EY
pasivo de la Empresa por concepto del impuesio corriente se calcula utilizando |a tasa vigente a la fecha del
estado de situacidn financiera.

18 Deterioro de log activas financieros
301 Politlca efectiva a pariir del 1 de julic de 2018 {(NIIF 8

La Empresa reconoce provision per pérdidas por PCEs en los siguientss instrumentos financieros que no
sean medidos a VRCR:

- Préstamos por cobrar;
- Otras cuentas par cobrai.

Las perdidas crediticias esperadas se requieren sean medidas mediante una provisidn por pérdida a una
cantidad igual a:

- PCE a 12 weses: son las pérdidas de créditc esperadas que rasulten de posibles evantos de
incumplimiento dentro de 12 messs posteriores a la fecha de presentacion de estados financleros,
{referidas como Bucket 1); o

- PCE durante el tiempo de vida: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de todos los
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada del activo financisro, {referidas coma
Bucket 2 y Bucket 3).

La provisidn por péerdida por todas las PCE durante el tiempo de vida es requerida para un instrumento
firanciern si el rlesgo de crédito en ese instrumento financiers se ha incrementado de manera importants

}0{ _



Prival Finance, S.A.

MNotas a los estados financieros
por €l afio terminada el 30 de junio de 2020
{En halboas)

desde el reconocimiento inicial. Para todos los otros instrumentos financieros, las PGE son medidas a una
cantidad igual a las PCE de 12 meses.

Las PCE son un estimado ponderado de la probabilidad del valor presents de [as pérdidas de crédito. Estas
san medidas como el valor presente de la diferancia entre los flujos de efectivo debidos a la Empresa segin
el contrato y los flujos de efectivo que la Emprega espere reciblr que surjan de la ponderacion de miltiples
escenarios econdmicos futuros, descontado a la tasa de interés efectiva (TIE) del activo.

Activos financieros deteriorados

Un activo financiero se considera como deteriorado cuando haya ocurrido uno & més eventos gue tenga un
efeclo perjudicial en los flujos de efsctivo esfimados futuros del activo financiero. Log activos financieros
deteriorados son refaridos como activos de nivel Bucket 3, La evidencia de deterioro del crédito incluye datos
observables acerca de los siguientes evenifos: '

- Dificultad finanaiera importante del prestatariv o emiser;

- Incumplimiento de las ¢lausulas contractuales, tal come un impago o un suceso de mara,

- Concesiones o ventajas que la Empresa, por razones economicas o contractuales relacionadas con
dificuitades financieras del prestatario, le ha otorgado a éste, que na le habria clorgade en otras
circunsiancias:

- Probabilidad cada vez mayor de que sl prestatario entreé en quiebra o en atra situacin de
reestructuracian financiers;

- La desaparicidn de un mercado activo para el active financiero en cuestién, debide a dificultades
financieras; o

- La compra de un active financiero con un gran descuento que refleje las peérdidas de crédito
inGurridas.

Un préstamo es considerado deteriorado cuando una concesion es oforgada al prestatario debido a un
deteriore en la condicisn financiera del prestatario, 8 menos que haya evidencia de gque como resultado del
octorgamiento de la concesién el riesgo de no recibir los flujos de efectivo contractuales ha sido reducido de
manera importante y no hay otros Indicadores. Para los activos financieros donde estan contempladas
concesiones, pero ne han sido otorgadas el active se considera come deteriorado cuando haya evidencia
abservable de deterioro del crédito, incluyendo el cumplimiento de la definicion de incumplimiento. La
definicion de incumplimienta incluye la improbabilicdad de indicadores de pago e interrupeidn del respaldo si
lgs cantidades tiensn 90 dias o mas de vencidas.

Definicién de incumplimlento

La definlcidn da incumplimiento es usada en la medicién de la cantidad de las PCE y en la determinacidn de
si la provisién por pérdida se basa en 12 messs 0 en las PCE durante el tiempe de vida, dado que el
incumplifmisnto es un components de |a probabilldad incumplimiento (Pl = probabilidad de incumplimiznto)
gue afecta tanto la medicién de las PCE y la identificaclon de un incremenio significaiivo en el riesgo de
cr&dito.

Al evaluar si un prestatario se encuentra en incumplimiento la Empresa considera los siguientes indicadores:

- El prestatario fiene mora de més de 90 dias an cualquier obligacion de crédito.
- Incumnplimienta de clausulas contractuales o situacion legal.

La definicitn de incumplimisnto es ajustada para reflgjar |as diferentes caracterfsticas de los diferentes tipos
de activos.

-10-
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Cuando valara si el prestataric es improbable que pague todas sus abligaciones de crédito, la Empresa toma
en considsracion indicadores tanto cualitativos como cuantitatives. La informacidn valorada depende del tipo
de activo, por ejemplo, en los préstamos corporatives un indicador cualifativo usado es el Incumplimiente de
acuerdos de pago. Factores cuaniitativos, tales como morosidad y no-page de ofra ohligacion de la misma
contraparte son factoras clave en este analisis.

Incremento significative en el rlesgo de crédito

La Empresa manltorea todos los activos financieros, que estén sujefos a requerimientos de deterioro para
valarar si ha habide un incremento significativo en el rissge de crédito desde el reconccimiento inicizl. Si ha
habido un incremento significativa en el riesgo de crédito, la Empresa medird la provisién por perdida con
base a FCE durante el ismpo de vida, '

Escenarios economicos forman [a base para la determinacién de la probabilidad de incumplimiente en el
reconocimienta inicial y en fechas de reporte posteriores. Diferentes escenarios econdmicos llevaran a una
diferente probabilidad de incumplimiento. Es la ponderacién de esos diferentes escenarios |a que forma la
base de |a probabilidad ponderada de incumplimients que 8s usada para determinar si el riesgo de credito se
ha incrementado de manera significativa.

Para los préstamos corporativos, la informacion prospectiva {forward locking'y incluye pronosticos de
indicadores econdmicos de las indusirias en las que las contrapartes de la Empresa operan, asl come
también informacién generada infemamente sobre el comportamiento de pago del clients. La Emprese
asigna sus contrapartes al grado interno relevante del riesgo de crédito dependiendo de la calldad de su
crédite. La informacion cuantitativa es un indicador primario de incremento significative en el rissgo de credito
y se basa en el cambic en la calfficacidn crediticia del deudor a través del rating de calificacion desde el
reconocimiento inicial.

Los factores cualitativos que sefialan incremento significativo sn el riesgo de crédito son reflejados en los
modelos de probabllidad de incumplimiento sobre una base oportuna. Sin embargo, la Empresa considera
por separado algunos factores cualitativos para valorar si el riesgo de crédito se ha incrementado de manera
significativa.

Dado que un incremento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial es una medida
relativa, un cambio dado, en témminos absclutos, en la probabilidad de incumplimienta sers mas impertante
para un instrumento financiero con una probabflidad de incumplimiento inicial mas bajo que comparade con
un instrumento financiero con una probabilidad de incumplimiento mas alto.

[ncorporacidn de informacidn prospectiva {‘forward looking’)

La Empresa usa la informacidn prospectiva que esté dispenible sin costo o esfuerze indebido en su
valoracién del Incremento significativo del rieego de crédito, asi como también en su medicidn de las PGE.

| 3 Empresa ha identificado y documentado los orientadores clave del riesgo de crédito y de las pérdidas de
crédito para cada portafolio de instrumentos financieres y, usando el analisis estadlstico de datos histdricos,
ha sstimado las relacionss anfre las variables macrogcondmicas y el rigsgo de crédito y las pérdidas de
crédite. La Empresa no ha hecho cambios en las técnicas de estimacién o en los supuestos importantes
hechos durante el periodo de presentacidn de reporte.

Medicion de las PCE
Los insumas clave usados para la medicidn de las PCE son:

- Probabilidad de incumplimienta (P1);
- Pérdida dado el incumplimisnte (PDI); y
- Expusicish ante el incurnplimients (El.
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La medicién de tas PCE es derivada de modelos estadisticos desarrollades infernamenta y otros datos
historicos, y son ajustados para reflejar 1a informacion prospectiva de probabilidad penderada.

La probabilidad de incumplimiento (Pl) es un estimade de la probabilidad de incumplimiento durante un
horizante de tismpo dado. Es estimado en un punto del tiempa. El calculo se basa en modelos estadisticos
de clasificacion, y valorado usando herramientas de clasificacién personalizados para |as diversas categorfas
de contrapartes y exposiciones.

Fsos modelos estadisticns estan basados en datos del mercado {cuando estén disponibles), asl comao
también en datos intemos que comprenden factores tanto cuantitativo como cualitativos. Las Pl san
estimadas considerando las maduraciones contractuales de las exposiciones y de las tasas estimadas de
page anticlpado. La estimacion se basa en condiciones correntes, ajustada para tener en cuenta las
condiciones futuras que impactaran la P1.

La P&rdida Dado Incumplimiento (PD[} es un estimado de la pérdida que surgs en el incumplimlento. Se basa
en la diferencia entrs Ios flujos de efective contractuales y los que la Empresa asperaria recibir, teniendo en
cuenta los Fujos ce efectivo provenientes de cualquier colateral. Los modelos de PDI para activos
garantizados consideran los prondsiicos de la valuacion futura teniendo en cuenta descuentos en la venta,
fiempo para la realizacidn del colateral y costo de la realizacion del colatsral. Los madelos de POH para los
activos no garantizados consideran el tiempo de recuperacidn y tasas de recuperacion. El calculo se basa en
los flujos de efectivo descontados, donde los flujos de efectivo son descontades a |a Tasa de Interés Efectiva
{TIE) del activo.

La Exposicidn al Incumplimiento {E1) es un estimado de la exposicitn a una fecha futura de incurnplimiente,
teniendo en cuenta los cambios esperados en |a exposicién después de |a fecha de presentacidn de reporte,
incluyendo reambolsos de principal e intereses, v reducciones esperadas en las facilidades comprometidas,
El enfoque de modslacién de |2 Empresa refleja los cambios esperados on el saldo pendiente durante el
tiempo de vida de la exposicién del préstamo que sea permitida por los tarminos contractuales cotrientes,
tales como perfiles de amortizacian, reembolso o sobre-reembolso tetmprano, cambios en la ulilizacion de
compromises suscritos y acciones de mitigacin del crédito tomadas antes del incumplimiente. La Empresa
usa modelos de El que reflejan las caractsristicas de los portafolios.

La Empresa mide las PCE considerando el rissgo de incumplimiente durante el perfodo contractual maximo
lincluyendo |as opciones de extensidn) durante el cual la entidad esta expuesta al riesgo de credito ¥ no a un
perfodo mas largo, incluso si la extension o renovacién del contrato 8s practica comun de negocios.

5in embargo, para instrumantos financleros talss como tarjetas de crédito, facilidades de renovacion de
crédito v facllldades de sobregiro gue Incluyan tanto un compromisa de préstamo como un compromisa de
suscripcisn, la capacidad contractual de la Empresa para solicitar el resmbolso ¥ cancelar el compromiso
suscrito no limita la exposicidn de la Empresa ante pérdidas de crédito para el perfodo contractual de
notificacian. Para tales instrumentos financieros La Empresa mide las PCE durante el periodo en qua esté
expuesta al riesgo de crédito ¥ las PCE no serfan mitigadas por acciones de administracion del riesgo de
crédito, incluso si ese perfodo se extiende més alld del periodo contractual maximo., Esos instrumentes
financieros no tienen un tmmino fijo o una estructura de reembolso y tiensn un perfode corto de cancelacién
contractual.

La medlclan de las POE se basa en la probabilidad ponderada de la pérdida de crédito. Como resultado, la
medicion de la provisién por pérdida debe ser la misma independisnte de si es medida sobre una base
individual o una base colecliva.

Agrupaciones basadas en las caracterlsticas compartidas de los rigsgos
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Cuando lag PCE san medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financieros son agrupados can
base en las caractar(sticas de riesgo compattidas, tales como:

- Tipa de inslrumenteo;

- Grado del rissgo de crédito;

- Tipo de colateral;

- Fecha de reconocimiento inicial;

- Ténmino restante hasta la maduracion;

- Industria; '

- Localizacitn geografica del prestatarlo;

- Rango de ingrescs del prestataric; ¥

- El valor del colatsral en relgcion con el activo financiero, si ello tiene un impacte en |a probabilidad de
que ocurra un incumplimiento (ratios préstame-a-valer (L TV = loan-to-valus) ratios).

Los grupos son revisados sobre una base regular para asegurar que cada grupo esté compuesto por
exposiciones homogénsas.

Presentacion de la provisidn por PCE en el estado de sifuacién financiera:
La provisidn por pérdidas por PCE es presentada en el estado de situaclon financiera tal y como sigue:

Fara los actlves financieros medidos a costo amertizadoe: come una deduscidn del valor en libros brute de los
activos:

Casliogo

Los préstamos son castigados cuando la Empresa no tenga expectativas razonables de recuperar el activo
financiero (ya sea en su fotalidad o una porcién de &l). Este es &l caso cuando la Empresa detarmina gue el
prestatario no tiene activos o fuentes de ingresos que pudleran ganerar suficienies flujos de sfective para
reembolsar las cantidades sujetas al castigo. Un castigo constituya un evento de des-reconocimignte. La
Empresa pueds aplicar actividades que hacen farzoso el curnplimiento a los activos financieros castigados.
Las recuperaciones resultantes de las actividades de la Empresa gue hacen forzoso el cumplimienio
resultardn en ganancias por deterioro.

4.  Administracion del rlesgo de instrumentos financleros
4.1 Obfetivas de fa administracion de riosgos financiercs

Las actividades de la Empresa son expuestas a unz variedad de riesgos financleros y esas actividades
incluyen e andlisis, la evaluacitn, la aceptacidn, ¥ administracion de un cierto grado de riesgo o una
combinacitn de riesges. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son
consecuenciag inevitables de estar sn el negecio.  Ei objativo de la Empresa es, por consiguiente, lograr un
halance apropiado entre el fiesgo y ef retomo y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion
financiers de la Empresa.
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Las actividades de |la Empresa se relacionan principaimente con el uso de instrumentos financieres ¥, como
tal, &l estado de situacion financiera se compane principalmente de instrurmentos financieros. Por o gue esta
expuesto a los siguientes rissgos en el uso de los mismos:

. Riesgo de crédito
. Riesgo de liquidez
. Riesgo de marcado

La Junta Directiva de la Empresa tisns la responsabilidad de establecer y viglar las politicas de
administracién de Tiesgos de los Instrumentos financieros. Adicionalmenie, la Empresa estd sujeta a las
regulaciones de la Superinfendencia dsl Mercado de Valorss de Panama, en lo cancemniente a
concentraciones ds riesgos, liguidez y capitalizacitn, entre otros.

Los principales riesgos identificados par la Empresa son los riesgos de crédito, liguidez y mercado, los cuales
se describen a continuacian,

4.2 Riasgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para la Empresa, gue ocurre si un cliente ¢ una contraparte da un
instrumente financiers, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principalments de los
prestamos a clienfes.

Para propésitos de gestion de riesges, |a Empresa considera y consolida fodos los elementos de exposicion
de riesgo de crédifo: riesgo del deudor, riesgo pais ¥ Hesgo del sector o indusiria. El esge de credito que
surge al mantsner valores es mansjado independientemente, pero informada como un compeonents de |3
exposicitn del riesgo de credita.

421  Andlisis de calidad de_credito

La siguiente tabla muestra la informacidn relacionada a la calidad de crédito de los activos financieros.

Exposicion méxima

2020 2018
Deposiios an bancos 118,891 1,530,249
Prastamos por cobrar 143,115,508 141,949,120
Total 143,235,400 143,479,439

El cuadro anterior rapresenta el escenario mas crlfico de exposicidn al riesgo de crédito de la Empresa ai 30
de junic de 2020, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de ofro incremento de |a exposicién al riesgo
de crédito.

Para |os actives del estado de situacién financiera las exposiciones expuestas anferiormsnts se basan en los
saldos netos en libros reportados en el sstado de situacion financiera.

-14 -
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El siguiente cuadro analiza |a calidad crediticia de |a cartera de crédito y la provisidn para pérdidas crediticias
esperadas mantenidas por la Empresa:

Préstamas
2020 2019

Maxima exposicidn
Walor en libros 143,115,509 141,849,120
A costo amortizado )
Nivel de riesgo

Rango 1 - normal 143,115,508 144,848,120
Yalor en libros, neto 143,115,508 141,840,120

En el cuadro anterior, s han detallado los factores de mayor exposicion de riesgo e informacion de los
activos deteriorados, v 1as premisas ulilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

. Detoriorn en préstamos — El deteriore de los préstamps se determina considerando el monto de
principal g intereses, con base en |0s lMminos contractuales.

. Polftica de castigos — Los préstamos son cargados a pérdidas cuando los mismes se encuentran en
rango de irecuperables yfo mantizhen una morosidad mayor a 360 dias, Esta determinacién se toma
después ds considerar una serle de factores come: la incapacidad de pago del deudor; cuando la
garantl s insuficients o no esta debidamente constituida; o s& establece gue se agotaron todos los
recursos para la recuperacion del crédito en la gestion de cobros raalizadas.

4.2.2 Colateral v oiros avales contra sus expesicicnes crediticias

La Empresa mantigne colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a depositos
pighorados en |la Empresa. Las estimaciones del valor razenahle estan basadas en el valor del colateral
s8gUn sea el periode de tismpo del crédito y gensralmente no son actualizadas excepto 5 gl crédito se
ahcuentra en deterlors en forma individual.

Garantias para reducir &l riesgo de orédito v su efecto financiero

La Empresa mantiene garantias para reduci €l riesgo de crédito y para asegurar el cobro de sus aclivos
financieros expuestos al riesgo de credita.

Los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipes de activos financiercs se presentan
a continuacién:

% de exposlclén gue estd sujetoa

requetimlentos de garantias Tipo de garantia
2024 2019
Cartera de créditcs 21% 21% Efectivo, propiedades, y otras

En adicion, la naturaleza de las operaciones de la Empresa es que el saldo de los préstamos por cobrar
cubra en su fotalidad el saldo de los documentos por pagar a través de una operacion de intermediacién
financiera entre las partes.

-15-
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La Empresa monitorea la concentracién de riesgo de crédito por ubicacion geografica. El andligis de la
concentracion de los riesgos de crédito de la cartera de préstamos a la fecha de los estados financieros es |a
sigulents: :

2020 2019

Concentracién por sechor:
Construccion 7,238 0467 79,333,110
Saryicio 60,491 822 22,875,218
[redustria 45 873 261 28,507 125
Semvicios Financleras 11 558,269 -
Dtros 18 538, 245 11,516,826
143 G498 684 142 232 080

Concentracion gecaréfica:
Panamé 143 588 594 142 232 030

La concentracién geogréfica de préstamos estd basada en la ubicacién de! deudor y para los titulos valores
el emisor.

Al 30 de junio, la provision por pérdida crediticia esperada por clase de ingtrumento financiero se detalla a
continuacion:

2020 2012

Cartera de crédito a costo amertizado 584,135 282 980

La exposicién de la Empresa ante el riesgo de crédito por clase ds active financiero, |a clasificacidn inferna y
&l "Bucket® sin lener en cuenta los efectos de cualesquiera garant/as u otros mejoramientos del crédito, se
proporcionan en las tablas siguientes. A menos gue sea sefialado de manera especffica, para los activos
financiercs, las cantidades en la tabla representan &l valor en libros bruto. Para los compramisos de
préstamo y los contratos de garantia financiera, las canfidades en la tabla representan las cantidades
comprometidas o garantizadas, respectivaments.

Buckat 2, FCE Bucket 3, PCE

Bucket, 12 durante of Hempo  durante &l tempa
Cartera de crédite a costo amortizado meses PCE de vida de vida Total
Corporative
CRC - 1.0 - 2,00 143,69% 634 - - 143,698,654
CGRGC - 2.00 - 3.00 - - - -
Walor en libros brula 143,600,654 - - 143,609,694
Provigién par PCE (584, 1A5) - - (5R4,1858)
Valor an libros 143,115,504 - - 143,115,508

4.3 Riesgo de liguidez

La Empresa requlere taner suficiente efectivo para hacerle frente a sus obligaciones. Para ello cuenta con &l
efectivo en bancos yo activos de facil realizacion gue le permiten hacer frente a cualquier déficit de efectivo
para al cumplimients ds sus obligaclones.
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El riesgo de liquidez es el rissgo de que la Empresa no pusda cumplir con fodas sus obligaciones. La
Empresa mitiga este riesgo estableciendn (imifes en la proporcién minima de los fondos que deben ser
mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de composicién de facilidades interbancarias y de
financiamientaos.

4.4 Riesgo de mercado

El riesgo de marcado es el valor de un activo financiero de la Empresa s& reduzea por causa de cambios sn
las tasas de interés, en las tasas de cambio de divisas, par movimientos en los precios de las acclones o por
el impacto de ofras variables financieras que estan fuera del control de la Empresa.

Dentro del rissgo de mercado, la Empresa estd expuesta principalmente al riesgo de tasa de interss.

. Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valar razonable: El riesge de tasa de inferés del
fluic de efectivo v el riesgo de tasa de interés de valor razonable son los riesgos que los flujos de
afectiva futuros y el valor de un instrumento financiero fluetden debido @ cambios en las tasas de
interés del mercado.

La tabla a continuacién resume la exposicion de la Empresa al riesgo de tasa de interés. Esto incluye los
saldos de los instrumentos financieros de la Empresa, clasificados por &l mas reciente entre la reexpresion
contractual o 1a fecha de vencimiento.

Deg 3 magas a1
2020 Haatz 1 mes afio Det1at afios Masdebahos Toial

Acfivos flnancleros:

Dapdsito en banco 118,881 - - - 119881
Praslamos por cobrar - 40,112,618 44,082,090 69 404 S84 143 699,654
Tatal cdha activos financieros 119,881 AR 22616 44 082 080 59,404,088 143,619,585

Paslvas financiaros:

Financismiato recibida - 2,000 361 “ - 2,000,361
Ciocumentes por pagar - 30,844,248 44 088,743 57 804, 800 141,937,600
Total da pasivos fnancleros - 41,044 509 44,088,742 h7.004, 600 143,937 2a1
Total de senslbilidad
a tasa de inferés 110,801 (1,731,983) (6,651) 1,500,378 {118,378)
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Do 3 mases a1

2019 Hasta 1 mes aio Deiaf afes Mg da 5 aios Total
Activos financleros:

Dopdsito en banco 1,830,349 - - - 1,520,345
Préstamoz por sobrar - - 107 229,856 35,002,224 142,232,080
Total de acthvas financlaros 1,530,348 - 107,229,856 5,002 224 143 762 428
Pasivoz finangleras:

Documentos par pagar - - 107,457,208 26,285 960 143,756,168
Tofal de pasivos financleros - - 107 457,200 35,298 550 143, 756G, 168

Tofal da sensibllldad
& tasa de Intenis 1530249 - (227,353 {1,295, 736) 6,260

4.5 Riesgo oparaclonal

El riesgo operative se define como [a posibilidad de incumir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones dsl recurso humano, de los procesos, de la tecnologla, de la Infraestructura o por |a
oclrencia de acontecimientos externos. Esia definicidn incluye el riesgo legal aseciado a tales factores.

5, Valor razonable de los instrumentos financleros

El valor razanable estitnads es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en
una transaccién comin entre las partes Interesadas, en condiciones diferentes 2 una venta forzada o
liguidacién y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros, Estos estimados no reflejan cualquier prima o
descuento que pueda resultar de la oferfa para la venta de un instrumento financiero particular a una fecha
dada. Estas estimacionss son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y muche juicio, por la
tanto, no pueden ser determinadas con exactitud.  Cualquier cambio en las suposiciones © criterics puede
afectar en forma sighificativa las esfimaciones,

5§71 Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 especifica la jsrarquia de las técnicas de valuacion basada en |a transparencia de las variables
utilizadas en la determinacién del valar razonable. Todos los insirumentos financieres a valor razonable son
categorizados en uno de los tres niveles de la jerarqula:

. Nivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercadaes actives para activos 0 pasivos idénficos a los que
la entidad pueda acceder an [a fecha de la medicién,

) Nivel 2 - Los datos ds sntrada son distintos de los precios cofizados incluides en el Nivel 1 gue son
observables para activos o pasivos directa o indirectamente Idénticos o similares en mercados que ne
zon activos.

. Nivel 3 - Los dafos de enirada son dafos no observables para ef activo o pasiva,

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se reguieren o
permiten que se registren al valor razonable, la Empresa considera el mercada principal o el mejor mercado
en que se podrla realizar la fransaccion y considera los supuestos gue un participante de mercado utilizarla
para valorar el activo o pasivo. Cuando gs posible, la Empresa utiliza |os mercados activos y los precios
observables de mercado para activos y pasivos idénticos.

Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociadas en mercados actives, la Empresa utiliza
infarmacion observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin etmbargo, ciertos activos y pasivos
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no soh negociades activamente en mercados ohservables y la Empresa debe utilizar técnicas alternativas de
valoracién para determinar la medicién de valor razonable.

Otras técnicas de valuacion Incluyen valor presenie nefo, modslos de flujos descontados, comparacioneas con
instrumsntos similares para los cuales haya precios de mercade observables, y otros maodelos de valuacion.
Los supuestos v datos de entrada utilizados en las técnicas de valuacion incluyen tasas de referencia llbres
de riesgo, margenes crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento y precio de
acciones,

A continuacién, un resumen del vaior en libros y del valor razonable estimado de activos y pasivos
financieras significativos no medidos al valor razonable:

2020 Nivel 1 Wivel 2 Nivel 3 Total  Valar en libros

Activos linancleros!

Préstameos - 167 426 041 - 167 426 061 143,115,508

Total de acthvos financieros - 167 426 081 - 167 426,001 143 115 408

Pazivos flransleros:

Financiamianto recibido - - 2,000,381 2,000,361 2,000,361

Diocumantss por pagar - 141,718 674 - 141,718,674 141 937 B0

Total de paslvos financieros - 141,718,674 2,00 281 143,718,035 143 077 61

2018 Nivel 1 Mival 2 Nivel 3 Tolal  Valor en libros
Activos financleros:

Fréstamos - 152,841 412 - 152 841 412 141,048 120
Total dg activos financieros - 152,841,412 - 152 841,412 141,942 120
Faslvos financleros:

Documentas por pagar - 141,852 041 - 141 852 241 143,756,160
Tatal de pashvos Hinancieros - 141,852,941 - 141,852 841 143,758,168

511 Supusstos utilizados en la determinacion del valor razonable de activos y pasivos

A continuacion, se presenta un resumen de los supusstes utilizados en la estimacian del valar razonable de
los instrumentos financieros mas importantes de la Empresa:

Préstamos por cobrar

El valor razonable estimado para los préstamos por cobrar representa la cantidad descontada de flujos de
efectivo futurcs estimados a recibir. Los flujos de |a cartera se descontaran a valor presente a una tasa de
§.693% (junio 2018: 6.59%).
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Notas a los estados flnancieres
por al afio terminado el 30 de junio de 2020
{En halboas)

6. Saldos y transacclones can partes relaclonadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros se resumen a

contfinuaclén:

2020 2019
Saldos con compaiilas relaclonadas
Activos:
Eiecfivo ¥ egulvalentes de efectivo 114,881 1,530,349
Fréastamos por cobrar 11 558,260 11 516,528
Oiros activos 22 49 22,951
11,700,551 13,069,926
Paslvos:
Financlamiento recibido 2,000,361
Transacciones con compafias relacionadas
ngresos:
Ingresos por intereses a0y 764 G607 426
Gastas:
Gastos por infereses 17,025 &,750
Gastog por comisiones 16,663 268,258

Los préstamos por cobrar a partes relacionadas al 30 de junio de 2020 ascendiercn a B/.11,558,260
(2019:B/.11,516,626) con lag siguientes condicivnes: B/.5,063,194 a tasa de interés de 5.00% (2019
B/.5,021,528 a fasa de interés de 5.00%) con vencimiento hasta el 2021 y B/.6,495,074 (2018: Bf.6,023,750)
2 tasa de interés de 7.25%, con vencimiento hasta el 2049, Al cietre dsl perfodo |2 Empresa mantiene
financiamionto recibido de partes relacionadas corespondiente a un sobregire autorizado con Prival Bank,

SA.
7. Préstamos por cobrar
2020 2019
Caomerativo:
Conslruccion T.22,007 70,333,110
Servicio 60,491,823 22875219
\ndustrla 45 873,261 28,507,125
Servicios financierps 11,558,265 -
Otrog 18,538,244 11,516,626
143,690,694 142 232 Q80
Menos:
Provigidn para posibles préstamos incobrables {584,185} {282 960}
Total de préstamos 143,115,500 141,949,120

Las tasas de interés anual que devengan los préstamos oscilaban entre 5% y 8% (2019: entre 5.00% y 9%).
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Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2020
{En balhoas)

8. Documentos par pagar

La Empresa fue autorizada, segin Resolucion No.161-14 del 4 de abril de 2014, por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamd, a ofrecer mediante oferta pablica notas ratativas por un valer nominal total
de BY. 200,000,000 emitidos en forma nominativa y registrada, sin cupones. Las notas seran emitidas en
series en denominacionss de B/ 1,000 o sus miltiplos, cuyos montos, plazo y tasas de interés anual seran
determinados segn las necesidades del emisor y la demanda de! mercade. Al 30 de junio, los documentos
par pagar se resumnen a cantinuacion:

Tipa Tasa de intoras Vencimianto 2020 2019

Setie G 8.93% 14-Doc-22 22,800,000 22,800,000
Serie H B.50% 20-Jan-21 10,500,000 10,500,000
Sere J 8.008% 27-Jul-21 &,000,000 &,000, 000
Serie K B.0BY, 27-Jul-21 1,000,000 1,000,000
Seria L TR0 A0-Apr-99 5,000.000 5, (19,000
Sanig N A.50% a0-Mar-23 - 20027 832
Serie O A.50% AD-Mar-23 - 16,680,117
Sere P 8,508 I0-par-23 - 9,818,224
Serie d 7.25% 29-Jun-32 1,415,000 1,415,000
Sarie R & % 29-Jun-24 28,500,000 28,500,000
Barie 3 8.50% A0Adar-23 - 4 767 a7
Serie U 8.50% 30-Mar-23 - 1,332,371
Serie V B.50% 30-Mar-23 - 9,000,000
Serie W 5.00% 31-May-21 5,000,000 5,000,000
Seria X 7.26% 8-May-29 7,000,000 -
Serig Y 7.49% 27-Juk-21 140,700,000 -
Serle 2 6.50% 7-0ct-20 18,125,000 -
Serie AB ¥.49% A¥-dun-21 4 875,000 -
Seria AG 7.40% 25-Jul-22 2,708,333 -
Serig AD 5 58% 22-May-31 16,851,000 -

140,474,333 141,852,941
Imtereses por pagar T 463,287 1,803,228

141,937 600 143,756,169

Cada serie estara relaclonada al otorgamients de un crédito subyacente por parte de la Empresa acreedora a
favor de un deudor, de los cuales el emisar participaré de manera parcial o total. Los derechos y garantias
derivados de dicho crédito subyacente, en proporcitn a la participacion del emisor, seran cedidos de manera
suspensiva e irrevocable por el emisor en proporcion a su participacion en el crédito subyacente a favar de
un fidsicomisa de garantfa y administracidn, pero condicionadas dichas cesiones, a qus se produzca un
evento de crédito del crédito subyacente, tal como esta descrito en el fideicomiso y la serie de notas
respactivas.

Las notas de la Serie G, pagaderos timestralmente |os dfas 14 de marzo, 14 de junio, 14 de septiembre y 14
de dicismbre de cada afio hasta su fecha de vencimiznto o hasta su fecha de redencian anticipada.
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Prival Finance, S.A.

Notas a los estados financieros
por el afio terminada el 30 de junic de 2020
{En balboas)

Las notas de |a Serie H, pagaderas trimestralmente los dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 septiembre y 31 de
diciembre de cada afio hasta su fecha de vencimiento ¢ hasta su fecha de redencién anticipada,

Las notas de las Series J v K, pagaderos trimestralmente |os dias 25 de gnero, 25 de abril, 25 de julio y 25 de
octubre de cada aiio hasta su fecha de vencimiento ¢ hasta su fecha de redencitn anlicipada.

Las notas de las Series L y Q, pagaderos trimestraimente los dias 30 de snero, 30 de abril, 30 de julic y 30
de octubre de cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencidn anticipada.

Las notas de |as Serles O, N, P, 5, U y ¥ pagaderos trimestralmente los dfas 25 de marzo, 25 de junio, 26 de
septiembre y 25 de diciembre de cada afio hasta su fecha de vencimlento o hasta su fecha de redencidn
anlicipada,

La nota de la Serle R, pagadsros semestralments [os dfas 30 de junio y 30 ds diciembre de cada afio hasta
su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencisn anlicipada.

Las natas de la Serie W, pagaderos mensualmente los dias uno (1) de cada mes del afio hasta su fecha de
vencimients o hasta su facha de rendicidn anlicipada.

La nata de la Serie X, pagaderos mensualmente los dias cinco (8) de cada mes del afio hasta su fecha de
vencimignts ¢ hasta su fecha de rendicidn anticipada.

La nota de la Serie ¥, pagaderos trimestralmente los dias 25 de enerc, 25 de abril, 25 de julio y 25 de
octubre de cada afo hasta su fecha de vencimisnto o hasta su fecha de redencidn anticipada.

La nota de la Serie Z, pagadercs frimestralmente los dfas 25 de febrero, 25 de mayo, 25 de agosto y 25 de
noviemnbre de cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencién anticipada.

La nota de la Seris AR, pagaderos trimestralments los dias 25 de energ, 25 de abril, 25 de julio y 25 de
octubre de cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencion anticipada.

La hota de la Serie AC, pagaderos timestraimente los dias 25 de enero, 25 de abril, 25 de julio ¥ 25 de
octubre de cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencidn anticipada.

La nota de la Serie AD, pagaderos rimestralmente los dias 25 de enero, 25 de abnl, 25 de julio y 25 de
octubre de cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencion anficipada.

E! movimiento de las obligaciones se dstalla a continuaclon para propésito de conciliacion con el estado de
flujos de efectiva:

Saldo al Inlclo Producto de Cancelaclén de  Saldo al fival del

2020 del afio ohllgaciones chilgaclenes afio

Financiamianta reclhido - 2,000,000 - 2,000,000
Documentos por pagar 141,852,841 66,200,723 (67,637 341} 140,474 333
Tokal 141,852,941 66,259,323 (67,637 341) 142,474,233
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Prival Finance, 5.A.

Notag a los estados financleros
por el afo terminado el 30 de Junlo de 2020
{En balboas)

Saldo al inigio

Producto de Cancalacldn de  Saldo al final del

2018 del aiio obllgaciones obllgaciones aflc
Documentos por Bagar 125,028,000 34,517,975 {18,593 024 141,852, 841
Tatal 125,028,000 34,517,975 f10,583,034) 141,852 841
9. Acclones comunes

El capital en acciones lo comprenden 100,000 acciones comunes autorizadas, emitidas en eirculacidn sin
valor nominal. Mediante escritura publica del 12 de sepliembre de 2016 se autorizo el aumento del capital
social 3 100,000 accionss sin valor nominal emitidas nominativaments.
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Notas a las estados financleros
por el afio terminado el 30 de Junio de 2020
{En balboasg)

10. Gasto de impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre |a renta de las empresas constitidas en la Repablica de Panama
estan sujetas a revision por las avioridades fiscales por los tres diimos aflos, inclusive el afio tarminado el 30
de junio de 2020, de acuerdo con regulacionss fiscales vigentes.

De acuerdo con la legiglacidn fiscal panamefa vigente, las empresas estan exentas del pago de impuesio
sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago
de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depositos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valorss del Estado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de [a Baolsa
tle Valores de Panama.

A pariir del 1 de enerc de 2010, con la entrada en vigencia de la Ley No.& del 15 de marzo de 2010, el
Articulo 829 del Cédigo Fiscal indica que las parsonas juridicas cuyos ingresos gravables supersn un milldn
guinientos mil balboas (B/.1,500,000) anuales deben pagar el impueste sobre la renta a una tasa del 25%
sobre la que resulte mayer entre: (1) la renta neta gravahle calculada por &l método tradicional establecido en
el Titulo | del Libre Cuarto del Cadigo Fiscal, o (2} 1a renta neta gravable que resulte de aplicar al total de
ingresos gravables sl cuatro punto sesenta y siste por ciento (4.67%).

La Empresa na ha reconccide gasto por impussto sobre |a renta ya que mediante la Resolucidn No.201-0672
del 12 de marzo de 2019 la Diteccion General de Ingresos {DGI) se admite la solicitud de no aplicacion del
calculo alterno del impuesto sobre la renta del (CAIR).

1. Eventos posteriores

La Empresa ha evaluado ios eventos posteriores al 30 de junio de 2020, para valorar fa necesidad de posible
reconocimiento o revelacian sn los estados financieros adjunfos. Tales eventos fusron evaluados hasta el 25
de agosto de 2020 |a fecha sn que estos estados financieres estaban disponibles para emitirse. Con base en
esta evaluacion, se determiné gue no se produjeron acontecimientos posteriores que requieren &l
reconocimiento o revelacion an los estados financieros.

12, Aprobaclén de los estados financleros

Los estados financieros de Prival Finance, 5.A. por gl afio finalizado el 30 de junio de 2020, fusrcn
autorizados por la Gersncia General y aprobados por la Administracion para su emision el 25 de agesto de
2020.

FE2F 1
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FIDEICOMISO No, 33

Prival Finance, 5.A.
CERTIFICACION TRIMESTRAL
{Al cierre del 30 de Junlo de 2024)

PRIVAL TRUST, S.A. sociedad panamefia, inscrita a Ficha 726731, Documento 1923782, debidamente
autorizada para ejercer el negocio de Fideicomiso en o desde la Repdblica de Panama, con Licencia
Fiduciaria ndmero 01-2011 de 18 de Febrern de 2011, otorgada por la Superintendencia de Bancos de |a
Reptiblica de Panamd, en cumplimienta de sus obligaciones como Fiduciario del Fideicomiso constituida
el 7 de mayo de 2014 con Prival Finance, $.A., coma Fideicomitente Emisor, con gl objeto de establecer
un patrimonio para garantizar a los Tenedores Registrados de las Notas del Programa Rotativo de Notas
Estructuradas de Prival Finance, 5.4, autorizada por la SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
DE PANAMA, medlante fa Resolucidn SMV N0.161-14 de 4 de abril de 2014 hasta por la suma de
Us$200,000,000.00, en su calidad de Beneficiarios, el pago de las sumas que en concepto de capital,
intereses, intereses margtorios U otras canceptos, les adeude, o les pueda en un futuro adeudar El
Fideicomitente Emisar, segin los t&rminos y condiciones establecidos en las Notas del Programa certifica

que:

A la fecha de esta certificacion se encontraban constituidas los siguientes bienes fideicomitidos para
respaldar las sumas adeudadas a los Tenedores Registrados de las Notas de las Series G, H, J, K, L, Q, R,
W, ¥, ¥, Z, AB, AC y AD del Programa Rotativo de Notas Estructuradas, para dar cumplimiento a los
términos establecidas en las Notas v en el Contrato de Fideicomisa:

1. Lns derechos derivados de los Contratos de Cesidn de Participacion que se han anexado y gue se
irdn anexando de tiempo en tiempo al fideicomiso formandn parte integral del mismo,

3. De darse la candicidn suspensiva contenida en algunos de los Contratos de Cesion de
Participacidn, serdn parte de los Bienes Fideicomitidos, el correspondiente Crédito Subyacente y
sus garantias, en proporcién a la participacidn del Fideicomitente Emisor en el Credito
Subyacente correspondiente, asi como todos 1os derechos que s& deriven de los mismos.

3. Cualesquiera ciros bienes o sumas de dinero que se traspasen al Fideicomiso o que se reciban
de 12 ejecucldn de los gravamenes {netos de los gastos y costas de ejecuciony).

T
NN




prival

trust

1. Concentracldn de los Bienes Fideicomitidos al clerre de |a presente certificacion:

De la suma de US50,00 que representa el monto total del Patrimenio Fldelcomitido gue garantiza del
Programa Rotativo de Motas Estructuradas al cierre de [a presente certificacidn, les confirmamos las
siguientes concentraciones en las mismos:

1. Contrato de Cesién Suspensiva de Participacldn en Créditos Subyacentes y Garantias celebrado el
1 de diciembre de 2015 entre Prival Finance, 5.4, ¥ Prival Trust, 5.A. poi medio del cual Prival
Finance, 5.A. cedid suspenslvamente todos los derechos y garantias derivados de sy
participacién en un Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.A. a Compafifa Hotelera de Albrook
Mall, 5.A. por la suma de LUS$28,000,000.00, del cual Prival Fihance, 5.4, participa por la suma de
U5522,800,000.00 para garantizar la Serie G de las Motas del Programa.

2. Contrato de Cesldn Suspensiva de Farticipacidn en Créditos Subyacentes y Garantias celebrado el
7 da marzo de 2018 entre Prival Finance, S.A. vy Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, 5.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Préstamo otorgado par Prival Bank, 5.A. a Estaclonamientos Unidos, 5.A. par
la suma de US510,500,000.00 del cual Prival Finance, 5.A. participa per la suma de
LUS510,500,000.00 para garantizar fa serie H de las Notas del Programa.

3. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacentes y Garantias celebradn el
28 de Julic de 2016 entre Prival Finance, S.A. y Prival Trust, S.A. por medio del cual Prival
Flnance, S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Préstamo otorgada por Prival Bank, 5.A. a Sixten Properties, Inc. por la suma
de US5520,500,000.00 con la posibilidad de ser aumentada dicha suma hasta por la suma de
US524,000,000.00, del cua! Prival Finance, S.A. participa par la suma de US56,000,000.00 para
garantizar la Serie | de las Notas del Programa.

4, Contrato de Ceslén Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacentes y Garantias celebrado &l
21 de diclembre de 2016 entre Prival Finance, S.A. y Prival Trust, S.A. por medio del cual Prival
Finance, S5.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
particlpacidn en un Préstamo otorgado par Prival Bank, S.A. a Sixten Properties, Inc. por la suma
de U5%20,500,000.00 con la posibilidad de ser aumentada dicha suma hasta por [a suma de
U5524,000,000.00, del cual Prival Finance, 5.A. participa por 13 suma de US51,000,000.00 para
garantizar la Serie K de las Notas del Programa.

5. Contrato de Cesidn Suspensiva de Farticipacidn en Créditos Subyacentes y Garantias celebrado el
& de abril de 2017 entre Prival Finance, 5.A. y Prival Trust, S.A. por madio del cual Prival Finance,
5.A. cedld suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su particlpacidén en un
Préstamo otargado por Prival Bank, 5.A. a Grupo Prival, 5.A. por la suma de US$5,000,000.00, del
cual Prival Finance, 5.A. paiticipa hasta por la suma de US4$5,000,000.00 para garantizar |a Serie L

de las Notas del Programa.
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Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacién en Créditas Subyacente y Garantias celebrado el
19 de junio de 2018 entre Prival Finance, S.A. ¥ Prival Trust, S.A. por medio del cual Prival
Flnance, 5.A. cedid suspensivamente todes los derechos y garantias derivados de su

participacion en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. a Grupo Prival, 5.A. por l2 suma de

U552,000,000.00, del cual Prival Finance, 5.A. participa hasta por la suma de US52,000,000.00
para garantizar |a Serle Q de |as Notas del Programa.

Contrato de Cesldn Suspensiva de Participacian en Créditos Subyacente ¥ Garantias celebrado el
22 de junio de 2018 entre Prival Finance, S.A. v Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, 5.A. cedi¢ suspensivamente todos los derechos y garantfas derivados de su
participacian en un Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.A. a Recursos Edlicos, 5.A. par [a suma
de US5528,500,000.00, del cual Prival Finance, S.A. participa hasta por la suma de
SS28,500,000.00 para garantizar |a Serie R de las Motas del Programa.

Contrato de Ceslon Suspensiva de Participacldn en Créditos Subyacente y Garantfas celebrado el
24 de mayo de 2019 entre Prival Finance, S.A. y Prival Trust, $.A. par medio del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantlas derivados de su
participacién en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. a Grupo Prival, 5.A. por la suma de
US$ 5,000,000.00, del cual Prival Finance, 5.A. participa hasta por la suma de US$ 5,000,000.00
para garantizar |a Serie W de [as Notas del Programa.

Contrato de Casidn Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacenite y Garantias celebrado el
28 de agosto de 2019 entre Prival Finance, 5.A. y Prival Trust, S.A. por medio del cual Prival
Finance, 5.4. cedié suspensivamente todos los derechos y garantfas derivados de su
participacién en un Préstamo ctorgade por Quijano & Assoclates {BVI] Limited en calidad de
fiduciatio de Prival Pond Fund Trust con Prival Real Estate Fund, S.A. por la suma de
1S4$7,000,000.00, del cual Prival Finance, 5.A. particlpa hasta por la suma de US$7,000,000.00
prara garantizar la Serie X de las Motas del Programa.

Contrato de Cesion Suspensiva de Parficipacldn en Créditos Subyacente y Garantfas celebrado el
23 de septiembre de 2019 entre Prival Finance, 5.A. y Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, S5.A. cedid suspensivamente tados los derechos y garantfas derivados de su
participacion en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. 3 GMG Holding, 5.A, par la suma de
U$£10,700,000.00, del cual Prival Finance, 5.4 participa hasta por la suma de US$10,700,000.00
para garantizar [a Serie ¥ de |as Motas del Programa.

Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacente y Garantlas celebrado el
2 de octubre de 2019 entre Prival Finance, S.A. ¥ Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
finance, 5.A. cedld suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacién en un Préstamo atorgado por Prival Bank, S.A. a Unlversidad Latina de Panama,
s.A. por la suma de USS50,000,000.00, del cual Prival Finance, S.A. participa hasta por la suma
de U5519,125,000.00 para garantizar fa Serie Z de las Notas del Programa,
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12, Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacian en Créditas Subyacente y Garantias celebrado el

13

14,

17 de octubre de 2018 entre Prival Finance, S.A. y Prival Trust, 5.A. por medio del cual Privad
Finance, S.A. cedié suspensivaments todos los derachos y garantias derivados de su
participacidn en un Préstamo ctorgado por Prival Bank, S.A. con otros bancos en calidad de
Acreedores, a GMG Holding, 5.A. por la suma de U5525,150,000,00, del cual Prival Finance, S.A.
participa hasta por la suma de US56,500,000.00 para garantizar la Serie AB de las Motas del
Programa.

Contrato de Cesion Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacente y Garantias celebrado el
17 de octubre de 2019 entre Prival Finance, S.A. y Prival Trust, S.A. por media del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivamente todos [os derechos y garantias derfvados de su
participacldn en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. con otros hancos en calldad de
Acreedores, 3 GMG Holding, S.A. por la suma de U5525,150,000.00, del cual Prival Finance, 5.A.
participa hasta por la suma de US53,250,000.00 para garantizar la Serie AC de |as Notas del
Programa,

Contrato de Cesidn Suspensiva de Parficipacion en Créditos Subyacente y Garantias celebrado el
17 de enero de 2020 entre Prival Finance, S.A. y Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, 5.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacién en un Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.A. con otros bancos en calidad de
Acreedares, a Parque Edlico Toabré, S.A. por la suma de US5104,000,000.00, del cual Prival
Finance, 5.A. participa hasta poar la suma de US%15,851,000.00 para garantizar [a Serie AD de las
Maotas del Programa.

Il. Vencimiento de los Blenes Fideicomitidos a la fecha de clerra de |a presente certificacién:

# 5in Fecha de Vencimienta

Mo Aplica.

Con Fecha de Vencimiento
Cesidén Suspensiva de los Contratas de Cesién de Participacion que a la fecha de la presente
certificacion mantienen |as slguientes fechas de vencimiento:
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Emisor Saria Crédito Monte Driginal | Fecha de Emision Fecha de Duracidn
Subyacents Venclmiento
Prival Finance, G Compafifa $22,300,000.00 | 14 de diciembre | 14 de diciembre 7 afios
5.4, Haotelera de de 2015 de 2022
Albrock naall,
SA,
H Estacionamignt | $10,500,000.00 | 16 de marzo de 20 de enera de G afias
05 Linidos, 5.A. 2016 2021
J Sixten 56,000,000.00 | 08 de agasto de 27 de Julla de C afios
Propertles, Inc. 015 2021
K Sixten 51,000,000.00 | 20 de diciembre 27 de jullo de 5 afios
Properties, Inc. de 2016 2021
L Grupo Prival, | $5,003,000.00 25 de abrll de 30 de abril de 32 afios
S.A. [perpetua) 2017 20949
a Grupo Prival, | 52,000,000.00 29 de [unlo de 29 de junio de 81 afias
5.A, 2018 2000
1 Recursos %28,500,000.00 | 29 de junio de 29 da junio de 10 afios
Edlicos, 5.4, 2018 2028
W Grupo Prival, 55,000,000.00 | 31 de mayo de 31 de mayo de 2 afios
5.4, 20149 2021
X Prival Real $7,000,000.00 | S de septiembre | 5 de septiernbre 10 afios
Estate Fund,5. de 2019 de 2029
A,
¥ MG Holding, | 510,700,000.00 | 30 de septiembre | 30 de septiembre 36 meses
LA, de 2019 de 2022
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Z Unlversidad £1%9,125,000.00 | 7 de actubre de | 7 de octubre de 12 meses
Latina de 2019 2020
Panama, 5.5.
AB GMG Holding, | %6,500,000.00 25 de octubre de | 27 de junio de |1 afio, 8 meses y 2
A, 2019 2021 dias
AC GMG Holding, | $3,250,000.00 | 25 de octubre de 25 de julla de 2 afios y 9 meses
3A. 2019 2023
AD Pargue Eolico | 515,851,00000 | 27 de enero de 22 de mayo de 11 afins, 3 meses y
Toabre, 5.A. 2020 2031 25 dias

lll. Condlclones de cohertura de garantias establecidas en el Prospecto Informativo a |a fecha de la

presente certificacién:

El praspecto informativa na establece coberturas de garantfas.

IV. Cobertura histérica de los dltiimos tres trimestres a la fecha de la presente certificacion segin el

Prospecto Infarmativo:

El prospecto informativo no establece coberturas de garantfas.

V. Condiciones de cabertura de garantias que resulta de dividir el patrimonio del Fideicomiso entre el

maonto en circulacién a la fecha de la presente certificacion:

A |la fecha de esta certificacion, la relacidn que resulta de dividir el patrimonic de cada Serie entre ¢l

saldo insoluto de cada Serie es la siguiente:

1. El patrimonio de la Serie G {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie G {U5522,200,000.00) es

igual a Q.

2. El patrimenio de la Serie H {0.00} entre el Saldo Insoluto de la Serie H {US510,500,000.00) es

igual a 0.

3. El patrimonio de la Serie ) {0.00) entre el Saldo Insoluto de Ia Serie | {US56,000,000.00] es igual a

Q.
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4, El patrimonlo de la Serie K (0.0D) entre el Saldo Insoluta de |3 Serie K (US51,000,000.00) &5 igual

al.

5. El patrimonio de la Serie L {0.00} entre el Saldo Insoluto de Ia Serie L {US55,000,000.00} es igual
ad.

6. El patrimonia de la Serie (0 {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie Q {U5$1,415,000.00) es igual
a : :

7. El patrimonio de la Serle R {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie R {LIS528,500,000.00) es
igual a 0.

8. El patrimonlo de la Serie W {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie W {US55,000,000.00} es
igual a 0.

9, El patrimcnio de la Serie X {0.00] entie &l Saldo Insoluto de la Serie X {US5$7,000,000.00} es igual
al,

10. El patrimonio de |a Serie Y {0.00} entre el Salde Inzoluto de la Serie ¥ {US510,700,000.00) es igual
a0

11, El patrimonio de |a Serie Z {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie Z {U5519,125,000.00] &5 igual
an.

12. El patrimanio de la Serie AR {0.00) entre el Saldo Insoluto de 1a Serie AB {U554,875,000.00} s
igual a 0.

13. €l patrimonio de la Serie AC {0.00) entre el 5aldo Insoluto de la Serie AC {U552,708,333.33) es
iguala 0.

14. El patrimonic de la Serie AD {0.00) entre ef Saldo Inscluto de |a Serie AC{U5515,851,000.00) es
iguala .

VI. Cobertura histdrica de los dltimos tres trimestres gue resulta de dividir el patrimanio del
Fidelcamlisa entre el monto en circulacldn a la fecha de la presente certiflcacidn:

s Septiembre 2019

A la facha de esta certificacidn, 13 relacidn que resulta de dividir el patrimonlo de cada Serie entre &l
saldo insoluto de cada Serfe fue la siguientea:

1. El patrimonlo de la Serie G {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie G [US$22,800,000.00] es
igual a 0.

2. El patrimonio de la Serie H {0.00] entre ¢l Saldo Insoluto de la Serie H {US$10,500,000.00] es
igual a 0.

3. El patrimonio de la Serie ] {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serle J {US56,000,000.00}) es igual 2
0.

4, El patrimonio de la Serie K (0.00) entre el Saldo Insoluta de |a Serie K (U551,000,000.00) es igual
al.
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5. El patrimenia de la Serie L {0.00) entre el Saldo Insoluta de la Serfe L {U555,000,000.00) es igual

al

6. El patrimonia de la Serie N {0.00] entre el Salda Insoluto de la Serie N (U5520,027,832.05) es
igual a 0.

7. El patrimonio de la Serie O (0.00} entre el Saldo Insoluto de la Serie O (US516,690,117.29] es
igual a 0. :

8. El patrimonio de la Serie P {0.0D) entre el Saldo Insoluta de |a Serie P {US$9,819,823.94} es igual
af,

9. El patrimonia de la Serie 0 {0.00) entie el 5aldo Insoluto de la Serie Q {U551,415,000.00) es igual
ag

10. El patrimonia de la Serie R {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie R (U5528,500,000.00) es
igual a 0.

11. El patrimonlo de la Serie 5 {0.00) entre el Saldo [nsolute de |a Serie § (US$4,767,796.79) es igual
al

12. El patrimonia de la Serie U (0.00] entre el Saldo Insoluto de la Serie U {US51,332,370.61) es igual
af,

13. El patrimenia de la Serie ¥ {0.00) entre el Salda Insoluta de la Serie ¥ (U5%9,000,000.00) es igual
a O

14, El patrimonic de fa Serie W {0.0D]) entre el Saldo Insoluto de |3 Serie W {USS5,000,000.00) es
igual a 0.

15. El patrimonio de la Serie X {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie X {LIS$7,000,000.00) es igual
an,

16. El patrimanio de la Serie ¥ {0.00) entre el Salda Insoluto de la Serie ¥ (LS59,965,000.00) es igual
af.

s Diciembre 2019

A la fecha de esta certificacldn, la relacién que resulta de dividir el patrimonlo de cada Serie entre el
saldo insoluto de cada Serle fue la siguiente:

1. El patrimonio de |a Serie G {0.00) entre el Salda Insolute de |a Serie G {U$522,5800,000.00} es
fgual a 0.

2. El patrimanio de |a Serie H [0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie H [US$10,500,000.00) es
igual a 0.

3. El patrimonio de |a Serie J {0.00) entre el Saldo Insoluta de |a Serie | {US56,000,000.00) es igual a
0.

4. El patrimonic de la Serie K {0.00} entre el Saldo Insaluto de [a Serie K {U5%1,000,000.00) es igual

a4, wf
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5. El patrimanio de |a Serie L {0.00) entre el 5aldo Insoluto de |a Serie L {U5%5,000,000,00) es igual
an.
6. El patrimonio de |a Serfe N (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie M (U5520,027,832.05) es

igual a 0.
7. El patrimonic de |a Serie O {0.00) entre el 5aldo Insoluto de |a Serie O [US$16,690,117.29) es

igual a0,

8. El patrirnonio de la Serie P (0.00) entre el 5aldo Insoluto de la Serie P {U5$9,819,823.94] es igual
afl,

9. El patrimanio de |3 Serie Q,{0.00) entre el Salde Insolute de {a Serfe O {US51,415,000.00) es igual
afl,

10, El patrimonio de |a Serie R {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie R {U5528,500,000.00} es
igual a 0.

11. El patiimonio de |a Serie 5 (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie § (US54,767,796.79) es igual
al.

12. El patrimonic de la Serie U {0.00] entre el Saldo Insoluto de la Serie U {U551,332,370.61) es igual
ao.

13. El patrimonic de la Serie V {0.00} entre el Saldo Insoluto de la Serie ¥ (US59,000,000.00}) es igual
al.

14. El patrimonio de la Serie W [0.00) entre el Saldo Insaluto de la Serie W {US55,000,000.00} es
lgual a .

15. El patrimenio de la Serie X {0.00} entre el Saldo Insoluto de la Serie X {US$7,000,000.00) es igual
a i,

16. El patrimonio de la Serie ¥ {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serfe ¥ {US510,700,000.00) es igual
ad

17. El patrimonio de la Serie Z {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie Z {U5519,125,000.00} es igual
an.

18. E! patrimonio de la Serfe AA [0.00] entre el Saldo Insoluto de la Serie AA [US$6,000,000.00) es
igual a 0.

19. El patrimonio de la Serie AB {0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie AB [LUS$6,500,000.00] es
igual a g,

20. El patrimonio de la Serie AC {0.00) entre el Saldo insoluto de |a Serie AC {U553,250,000.00} es
igual a 0.
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Marzo 2020

A la fecha de esta certificacidn, |a relacién que resulta de dividir el patrimonio de cada Serle entre g
salda insoluto de cada Serie fue la siguiente:

10.

11.

12,

i3,

14,

15.

18,

Ef patrimonio de |a Serie G (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie G (US522,800,000.00) es
igaala 0.

El patrimonlo de la Serie H (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serfe H {US$10,500,000.00} es
igal a Q.

El patrimonio de 1a Serie ] {0.00) entre el Saldo Insoluta de |a Serie J {US56,000,000.00) es igual 3
Q.

El patrimanio de |a Serie K {0.00} entre el Saldo Insoluto de la Serie K {US51,000,000.00) es igual
ad.

El patrimaonio de |a Serie L {0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie L {US%5,000,000.00) es igual
a .

El patrirmonio de la Serie M {0.00) entre el Saldo Insoluta de la Serie N {US§520,027,832.05] es

igual a 0.
El patrirnonio de la Serie O (0,00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie O {U5516,690,117.29) es
igual a 0.

El patrimonio de la Serie P {0.00) enire al Saldo Insoluto de la Serie P {US59,819,823.54) es igual
al.

El patrimonio de la Serie 0 {0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie Q {US$1,415,000.00) es igual
al.

El patrimonio de la Serie R {0.00) entre el 5aldo Insoluto de la Serie R {U5528,500,000.00) es
igual a0,

El patrimenio de la Serie S {0.00) entre el Saldo Insoluto de |3 Serie S [US$4,767,796.79) es igual
al

El patrimaonio de la Serie U (0.00) entre el 5alde Insoluto de la Serie U {US551,332,370.61) es igual
ad.

El patrimonlo de la Serie V {0.00) entre el Saldo Insoluta de la Serie ¥ {US55,000,000.00) &5 igual
a {.

El patrimanio de |z Serie W (0.00} entre ¢l Saldo Insoluto de la Serie W {US55,000,000.00) es
igual aq,

El patrimonio de |a Serle X (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serle X (US$7,000,000.00) es igual
ald

El patrimonio de |a Serie Y {0.00) entre el Saldo Insolute de la Serie ¥ {U5410,700,000.00] es |gual
al.
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17. El patrimonio de |a Serie Z {0.00} entre el Saldo Insoluto de la Serie Z {US519,125,000.00} 5 igual
al.
18. El patrimonio de la Serie AA {0.00} entre el Saldo Insoluto de |a Serie AA {US56,000,000.00) es

igual a 0.
19. El patrimonic de la Serie AB ((.00) entre el Saldo insoluto de la Serie AB {US56,500,000.00] es

igual a0l
20, E| patrimonio de la Serie AC {0.00} entre el Saldo Insoluta de la Serie AC {U553,250,000.00} es

iguala 0.

En fe de lo cual se firma |a presente certificacidn, hay 30 de junio de 2020.

Qreta [

Abogada- Dpto. Legal y Fideicomisos Abogada de Fldeicomisos




